AVENANT N° 1 AU CONTRAT DE PARTAGE DE PRODUCTION
D’HYDROCARBURES
ENTRE LA REPUBLIQUE DE GUINEE et SCS CORPORATION

. Entre la République de Guinée représentée par Monsieur Mahmoud THIAM,
. Ministre des Mines et de la Géologie, sis a Kaloum, Conakry, République de
. Cuinée, ci-aprés désignée « le Gouvernement »

D’une part,
Et

1= Société SCS Corporation, filiale a 100% de Hyperdynamics, société constituee
. conformément aux lois du Delaware, Etats-Unis d’Amérique dont le siége se
" wouve a 12015 Wickchester Lane, Suite 475, Houston, 77079, USA, représentée
. par M. Ray Leonard, Président Directeur Général Hyperdynamics/SCS
. Corporation; SCS Corporation étant ci-aprés désigné « I'Entrepreneur »,

D autre part.
PREAMBULE

g Asendu que le 22 septembre 2006, un contrat de partage de production'
. o nhydrocarbures (CPP) a été signé entre la République de Guinée et la société
. SCS Corporation ;

Anendu que des divergences ont été relevées lors de la procedure d'approbation
2t ge mise en ceuvre de ce contrat |

Asendu que le Gouvernement et SCS Corporation ont décidé de mettre un terme
. 2 ces divergences en identifiant 'ensemble des points litigieux en vue de leur
. m=solution dans les meilleurs délais ; -

- que dans cette logique, le Gouvernement et SCS Corporation souhaitaient
~ @onner la priorite au démarrage des travaux |

Amendu que dans cette perspective, un Mémorandum d’Entente (ME) a été signé
. & 11 Septembre 2009 entre le Gouvernement de la République de Guinée et |a
- Société SCS Corporation ;

'_'_Merdu que les termes du ME ont été intégralement respectés par SCS
. Corporation et la République de Guinée ;

— que, le 22 janvier 2010, SCS Corporation a cédé une partifc_ieation de 23%
-lns les intéréts du CPP a Dana Petroleum (E&P) Limited ;j}4
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Attendu que ies Parties ont convenu d'incorporer ce qui suit au sein du CPP

Attendu qu'a l'exception de ce qui est mentionné ci-dessous, 'ensemble des
termes et dispositions du Contrat de Partage de Production (CPP) demeurent
inchanges et restent en vigueur.

Les Parties ont negocié et conclu le présent Avenant.

Article 1 : Définitions.

1.7.1 « Dépenses Pétroliéres » signifie les seules dépenses raisonnables,
nécessaires, directement liées a la réalisation des opérations
pétroliéres, a savoir I'exploration, le développement, I'exploitation,
'abandon et le démantélement des puits et des installations,
effectivement payées et approuvées par le Gouvernement depuis la
signature du contrat le 22 Septembre 2006. Les dépenses
supportées avant la date du 22 septembre 2006 ne devraient pas
étre récupérables] a I'exclusion des royalties. Les colts pétroliers et
les limitations de récupérabilité sont précisés dans le cadre de la
procédure comptable.

1.22 « Zone Contractuelle » signifie la zone représentée sur la carte jointe
en annexe A. Avant restitution, elle avait une superficie d'environ
quatre vingt mille kilométres carrés (80 000 Km?).

La partie retenue suite a la restitution est d'une superficie d'environ
vingt quatre mille kilomeétres carrés (24 000 Km?) dont les
coordonnees des points de délimitation sont indiquées sur ladite
carte. La Zone Contractuelle » devra étre considérée comme un
seul ensemble pour tout usage désigné par le Contrat de Partage de
Production (CPP) et cet amendement en dépit de ce qui était
désigné comme comprenant six (6) blocs complets et un (1) bloc
partiel pour certains besoins administratifs.

Le Contrat de Partage de Production d'Hydrocarbures (CPP) et le
present Avenant devront étre mis en ceuvre dans le respect intégral
du Code Pétrolier Guinéen de 1986, actuellement en vigueur.

Article 3 : Durée du Contrat.

' f

L'Article 3.2 est supprimé dans son intégralité et ce qui suit le remplace : H T
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3.2

La période d'exploration se compose d'une Premiére Période
d’Exploration et de son renouvellement en une Deuxiéme Période
d’exploration. La Premiére Période d'Exploration sera considérée

comme étant d’'une durée de quatre (4) années contractuelles et
prendra fin le 21 septembre 2010.

La Deuxieme Période d’'Exploration sera d'une durée de trois (3) ans,
renouvelable une fois pour la méme durée. |l est précisé qu'aucun
renouvellement ou extension ne sera accordé a 'Entrepreneur sans
que ce dernier ne remplisse ses obligations de travaux et de
dépenses de la période précédente.

L'Article 3.7 est supprimé dans son intégralité et remplacé par ce qui suit :

3.7

Afin de permettre a I'Entrepreneur de poursuivre et d'achever les
travaux de forage déja engagés, le Ministre accordera une extension
de la Seconde Période d’Exploration renouvelable pour une peériode
maximum d’Un (1) an. a la condition que 'Entrepreneur en ait fait la
demande au moins deux (2) mois avant I'expiration de la seconde
Période d’exploration.

Dans le cas d’'une Découverte Pétroliere durant la seconde Periode
d’exploration renouvable et si le temps restant est insuffisant pour
permettre a I'Entrepreneur d’effectuer les travaux d'appréciation de
cette decouverte, le Ministre accordera une extension de cette
période allant jusqu’a deux (2) ans, a la condition que I'Entrepreneur
en ait fait la demande au moins deux (2) mois avant I'expiration de la
Seconde Période d'Exploration. Durant cette extension,
I'Entrepreneur n'engagera pas d'autres opérations que celles
directement liées a I'évaluation de cette découverte.

L'Article 3.8 est supprimé dans son intégralité.

La derniére phrase de I'Articie 3.9 est modifiée afin de ne prévoir qu'une
extension de dix (10) ans de toute Période d’Exploitation.

La version frangaise de l'article 3.10 du CPP devra étre mise en conformité
avec la version anglaise en insérant, avant la demiére clause, les mots
« quand il y a plus d'une Découverte Commerciale ».~ e
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Article 4 : Travaux d’exploration et obligations concernant les dépenses.

Ce qui suit est ajouté a la fin de I'Article 4.1 (b) (iv) existant : « avec le
premier puits devant avoir été débuté au plus tard le 31 décembre 2011 et
le deuxiéme devant avoir été débuté au plus tard a la fin du renouvellement
de la Deuxieme Période d'Exploration. »

41 Les engagements de travaux d'exploration et d'obligation de
dépenses sont présentés ci-dessous pour la seconde période
d’exploration.

L Entrepreneur devra réaliser au minimum les travaux et dépenses
suivants:

(a) Pendant la premiére sous-période de trois (3) ans de la
Seconde Période d'Exploration, I'Entrepreneur devra :

(i) acquérir au minimum deux mille (2 000) kilométres carrés
de nouvelle sismique 3D dans la zone contractuelle pour
un montant minimum estimé a douze millions de dollars
ameéricains (12 000 000 USD), et

(i) réaliser au minimum un (1) forage d'exploration dans la
zone contractuelle, d'une profondeur minimum (sous
réserve de I'Article 4.3 du Contrat) de deux mille cing
cents (2 500) meétres en dessous du niveau de la mer pour
un montant minimum de dépenses estimé a quinze
millions de dollars ameéricains (15 000 000 USD).

(b) Pendant la deuxiéme sous-période de trois (3) ans de la
Seconde Période d'exploration, I'Entrepreneur devra réaliser
au minimum un (1) forage d'exploration dans la zone
contractuelle d'une profondeur minimum (sous réserve de
I'Article 4.3 du Contrat) de deux mille cing cents (2 500)
meétres en dessous du niveau de la mer, pour un montant
minimum estimé a quinze millions de dollars américains
(15 000 000 USD).

4.2. SilEntrepreneur ne remplit pas le programme de travail défini dans
I'article 4.1, quelque soit la période concemée, il devra alors payer
au Gouvernement la différence entre les montants effectivement
dépensés pour la réalisation des travaux devant remplir les
obligations du programme de travail, si c'est applicable, quelque soit
la période et le montant en dollars estimés dans ['article 4.1 pour la
totalité du programme de travail défini pour la période concernée. T/;-;-f )
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Article 5 : Rendus de surface.
L'Article 5.1 est supprimé dans son intégralité et est remplace par ce qui suit .

51 Au 31 Décembre 2009, I'Entrepreneur a procédé a la restitution de
soixante dix pour cent (70%) de la zone contractuelle initiale
couvrant environ quatre vingt mille kilométres carrés (80 000 Km?)
de I'offshore guinéen, cette restitution étant considérée comme une
restitution précoce qui n'est requise qu'a la fin de la Premiére
Période d'Exploration avant dentrer en seconde période
d'exploration. Au moment du renouvellement de la Seconde Période
d Exploration, I'Entrepreneur devra procéder a la restitution de vingt
cing pour cent (25%) de la Zone Contractuelle existant a cet instant
et non de la Zone d'Exploitation.

52 La zone contractuelle conservée par I'Entrepreneur couvrant les
trente pour cent (30%) des quatre vingt mille kilomeétres carrés
(80 000 Km?) de I'offshore guinéen a une superficie d environ vingt
quatre mille kilometres carrés (24 000 Km?).

Les rendus de surface de soixante dix pour cent (70%) du 31
Décembre 2009 et de vingt cing pour cent (25%) de la surface
conservée lors du second renouvellement devant avoir lieu le 21
Septembre 2013 satisfont aux exigences du Contrat.

5.3 Le Gouvernement cherchera les méthodes et les partenaires les plus
avantageux pour la mise en valeur des soixante dix pour cent (70%)
restitués. L'Entrepreneur aura I'opportunité et la possibilité de rentrer
en concurrence pour la zone ainsi restituée.

Article 6 : Appréciation d’'une Découverte.

La premiére phrase de I'Article 6.2 est amendée en supprimant les mots
«si I'Entrepreneur décide de faire l'appréciation de la découverte
mentionnée au dessus » et en y insérant a leur place les mots «si la
découverte est de nature qui sous-entend l'existence de ressources
exploitables commercialement ».

Article 7 : Développement et Production.

La premiére phrase du troisiéme paragraphe de ['Article 7.3 est amendée
en supprimant les mots « il sera fait part de (leur) intention » et en y
insérant a leur place les mots suivants «la délivrance d'un Arrété du
Ministre »
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La deuxiéme phrase de [I'Article 7.8 est supprimeée dans son intégralite et
est remplacée par ce qui suit :

Dans les six (6) mois qui suivront la notification & I'Entrepreneur par
Monsieur le Ministre, I'Entrepreneur informera Monsieur le Ministre du plan
d'unitisation relatif a la découverte commerciale, plan d’unitisation qui sera
oréparé avec ['entrepreneur de la zone contractuelle adjacente sur la base

des principes et des normes internationalement reconnus de l'industrie
pétroliére. Dans le cas ol I'Entrepreneur et I'entrepreneur de la zone
contractuelle adjacente n'ont pas soumis un plan d'unitisation dans ces
délais, 'Entrepreneur et l'entrepreneur de la zone contractuelle adjacente
soumettront tout différend relatif audit plan d'unitisation a un arbitrage
conformément aux dispositions d'arbitrage de I'Article 27, ou a toute autre
méthode convenue entre les entrepreneurs. Dans ce cas, l'obligation de
I'Entrepreneur en vertu du présent article 7.8 sera suspendue jusqu'a la
conclusion dudit arbitrage. Dans un souci d'harmonisation, il est
souhaitable d'inclure une disposition similaire au sein de tout accord ayant
trait & une zone contractuelle ultérieure avec un entrepreneur différent.

Article 8 : Gaz Naturel.

e

Les mots suivants sont ajoutés a la fin de la premiére phrase de ['Article 8.2
« jusqu'a deux (2) ans ».

La phrase suivante est ajoutée a 'Article 8.2

« Le Gouvernement et I'Entrepreneur travailleront de concert en vue de
définir les conditions techniques et financiéres appropriées qui pourraient
permettre le développement rentable de toute découverte de Gaz Naturel
non associé ».

for'ss M, i
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Article 9 : Programmes de Travail Annuels et Opérations Pétroliéres.

S

La deuxiéme phrase de |'Article 9.2 est amendée en changeant le nombre
des représentants pour chacune des parties de « deux (2) » a « trois (3) ».
A préciser que le troisiéme paragraphe de l'Article 9.2 sera reformulé
comme suit : « Ce comité sera présidé par un représentant du Ministre ».

AN

Article 10 : Privilége accordé au personnel et aux sous traitants locaux.

10.3 Cet alinéa est modifi&€ comme suit: « Dans le but de promouvoir
l'emploi du personnel guinéen, a la fin de chaque année, .
I'Entrepreneur établira pour I'exercice suivant, un programme deQT; (-(-
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formation des cadres et techniciens guinéens assorti du budget
correspondant aussi bien en période d’exploration qu'en période
d’exploitation. Ce budget est fixé a 200 000 dollars américains par
an ». Ce budget sera géré par le Comité de Direction des Opérations
Pétrolieres.

Article 11: Obligations de PEntrepreneur dans la conduite des
opérations pétrolieres.

11.3 Ce qui suit est ajouté au premier paragraphe de 11.3: « A cet effet,

§
2
:
£
¢

I'Entrepreneur réalisera une étude d'impact environnemental assortie
d'un plan de gestion de I'environnement ».
La version frangaise de ['Article 11.5 du contrat de Partage de
Production (CPP) sera mise en conformité avec la version anglaise
et ceci en ajoutant que : « lorsque I'Entrepreneur est composé de
plusieurs entreprises, les obligations et responsabilités de ces
entreprises seront conjointes et solidaires ».

- Article 13 : Recouvrement des Dépenses Pétroliéres et Partage de la

? Production.

i

~  Ce qui suit est ajouté a la fin de I'Article 13.1 : « royaltie qui ne sera pas

5

récupérable en tant que Dépenses Pétrolieres ». La version frangaise de
I'Article 13.1 sera mise en conformité avec la version anglaise de maniére a
- ce que les royalties soient basées sur la valeur des produits pétroliers
- produits et vendus, et non sur une évaluation ou autre approche similaire
~ quin’est pas basée sur les recettes réelles de la vente de ces produits.

13.3 Les dépenses pétrolieres sont recouvrables conformément a la
procédure comptable ci-jointe en annexe B. |l est a préciser que tout
achat de services ou de biens a I'étranger dont le montant est
supérieur ou égal a Un million Cing Cent Mille (1 500 000) Dollars
américains doit faire I'objet d'un appel d'offres International. Afin
d'éviter les transferts de prix, le principe du «Ams Length
Transaction» doit étre appliqué a toutes filiales ou sous-traitants de
'Entrepreneur.

A cet effet, les points a, b et c demeurent inchangés.

La phrase finale existante au sein de I'Article 13.4 est amendée en
remplagcant les mots « dans la Zone Contractuelle » par les mots
« dans chaque Zone d'exploitation ».

e
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13.4 Le tableau du contrat fixant les paliers de partage du profit oil est
modifié comme suit :

Paliers de production | Part du Part de
journaliére (barils/jour) ; Gouvernement I'Entrepreneur
0-2000 2% %
2001 — 5 000 T 30% 70% y
5001 — 100 000 i 41% 59% |
"Au dessus de 100000 | 60% T 40%
| !

La phrase suivante est ajoutée a I'Article 13.4 :

Sur demande du Gouvernement en vertu de l'Article 15.1, la Part du
Gouvernement indiquée ci-dessus sera assujettie au droit de I'Entrepreneur
de recouvrer toute dépense engagée et approuvée au nom du
Gouvernement en vertu de I'Article 13.5.

Article 15 : Participation.
L'Article 15.5 qui suit est ajouté a I'Article 15 :

155 Sur demande écrite émanant du Gouvernement, la part du
Gouvernement afférente aux dépenses imputables a sa participation
acquise en vertu du présent Article 15 sera financée au nom et pour
le compte du Gouvernement par |'Entrepreneur, étant entendu que
'Entrepreneur récupérera tout paiement ainsi effectué au nom et
pour le compte du Gouvernement a partir des soixante deux virgule
cing pour cent (62,5%) de la part du Gouvernement dans le cost oil
et dans le profit oil.

Article 16 : Régime Fiscal.

16.3 L article 16.3 du Contrat est supprimé et remplacé par: « Les
expatriés de |'Entrepreneur et ceux de ses sous-traitants directs sont
soumis a I'impét sur le revenu par voie de retenue a la source au
taux de 10% de I'ensemble des salaires payés en Guinée ou a
I"étranger ».

16.5 LU’Entrepreneur payera au Gouvernement guinéen pendant la période
d'exploration une taxe superficiaire pour soutenir la recherche, la
promotion et 'exploitation petrolieres, dont le taux est fixé a deux (2)
doliars américains par kilomeétre carré (km?) et par an. Le montant du
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paiement pour chacune des années 2007, 2008 et 2009 sera égal a
soixante mille dollars américains (60 000 USD), ce qui fait un total de
cent quatre vingt mille dollars ameéricains (180 000 USD). Ce
montant sera géré par le Comité de Direction des Opérations
Pétrolieres.

Article 19 : Information et Rapports.
Données pétroliéres :

Le premier paragraphe est remplacé par « I'Etat est propriétaire de toutes
les informations et données géologiques, géophysiques et géochimiques
obtenues par I'entrepreneur dans le cadre des opérations pétroliéres et
notamment ....(a). (b), (¢). Toutefois, I'Entrepreneur est autorisé &
conserver une copie des informations pour leur utilisation exclusive. » L'Etat
accepte de garder confidentielles toutes les données correspondant a la
zone conservee par I'Entrepreneur pour la durée de son contrat.

Biens mobiliers et immobiliers -

L’Etat est propriétaire de tous les biens meubles et immeubles acquis, non
lougs, par I'Entrepreneur pour les besoins des opérations pétsolieres et
finances indirectement par I'Etat dans le cadre de la récupération des colits
petroliers. L'Entrepreneur est autorisé a utiliser ces biens exclusivement,
entiérement et a titre gratuit dans le cadre des opérations pétroliéres.

Article 20 : Comptabilité et Paiements.
20.1 LUEntrepreneur tiendra sa comptabilité conformément a la
réglementation en vigueur et aux dispositions de la procédure

comptable prévue a I'annexe B ci-jointe, qui fait partie intégrante du
présent Avenant.

20.5 AT Article 20.5, au lieu de deux (2) ans, écrire : quatre (4) ans.

Article 24 : Renonciation et Résiliation.

Le titre est modifié comme suit : Au lieu de « Rétrocession et Résiliation »
Ecrire . « Renonciation et Résiliation ».

Article 28 : Notifications.

Le titre est modifié comme suit: Au lieu de: « préavis » Ecrire -
« Notification » -

<l
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Article 29 : Dispositions diverses.

29.2 Les Annexes A et B ci-jointes font partie intégrante du présent
Avenant.

29.5 En cas de contradiction du fait de la traduction, la version francaise
du CPP et du présent Avenant N° 1 fera foi sur la version anglaise.

Article 30 : Respect des Standards Internationaux.

Si toute fois le Gouvernement constatait des écarts matériels entre les
dispositions de cet avenant et les standards internationaux et/ou le code
pétrolier de la République de Guinée, les parties s'engagent a renégocier
les articles concernés.

Article 31 : Date d’Entrée en Vigueur.

Le présent Avenant entre en vigueur & compter de la date d’approbation du
Contrat de Partage de Production d’hydrocarbures par Décret du Président
de la Republique. Exemplaires multiples et signatures fac-similaires

Le présent avenant peut étre exécuté en deux ou plusieurs exemplaires
identiques, tous étant considérés comme un seul et unique avenant, et la
signature sera considérée comme prenant effet lorsque lesdits exemplaires
auront été signés et adressés aux autres parties. Une signature fac-
similaire sera considérée comme une signature en bonne et due forme et "
aura force exécutoire pour le signataire des présentes avec la méme force
exécutoire que si la signature était une signature originale et non une

signature fac-similaire. \(ﬂ/’ -
N
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EN FOI DE QUOI, les Parties ont signé le présent Avenant & la date
indiquée ci-dessous.

Pour la République de Guinée : Pour I'Entrepreneur .

\_\ LLg'\L/L.ﬂ \ I

Monsieur Ray Leonard,
eral \

" Hyperdynamits / SCS Corporation

v

/u et approuvé p;o/ 4” é
Son Excellence r Kerfa

I:;?sané :
Ministre de I'Economie et des Finances,

Boate: - % ' B0~
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